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INFORME DEL REPRESENTANTE COMUN DE LOS APORTANTES DEL FONDO CERRADO DE INVERSION SOBRE LA
APLICACION DE PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

A los Aportantes de Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Capitalizable Popular

IDENTIFICACION DEL TRABAJO

Hemos realizado los procedimientos convenidos con La suficiencia de estos procedimientos es
ustedes y que enumeramos en el Anexo | de este solamente responsabilidad de la Administradora
informe, con respecto a nuestra funcion de de Fondos de Inversion Popular, S. A., (AFI
Representante de Fondo de Inversion de la Popular, S. A.),. Consecuentemente, no hacemos
Administradora de Fondos de Inversion Popular, S. A., representacion sobre la suficiencia de los
(AFI Popular, S. A.), correspondiente al trimestre procedimientos aplicados y descritos
comprendido del 1 de enero al 31 de marzo del afho anteriormente para los propositos que este
2020. informe ha sido requerido ni para ningln otro
proposito.

Nuestro compromiso se llevo a cabo de acuerdo con

la Norma Internacional sobre Servicios Relacionados

aplicable a compromisos de procedimientos

convenidos (ISRS 4400).

OBJETIVOS DE LOS PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE CONVENIDOS

Hemos efectuado los procedimientos enumerados mas adelante, los cuales fueron previamente acordados con
la Administradora de Fondos de Inversion Popular, S. A., (AFl Popular, S. A.), quien funge como
Administradora de Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Capitalizable Popular por valor autorizado y
colocado de RDS$1,500,000,000, mediante contrato de Representante Comuin de Aportantes de Fondo de
Inversion Cerrado firmado en fecha 16 de febrero de 2015, conforme a los requerimientos establecidos en la
Ley de Mercado de Valores No. 19-00, derogada por la Ley No. 249-17, Ley de Sociedades 479-08 modificada
por la Ley 31-11 y las Resoluciones, Circulares y Normas Generales emitidas por la Superintendencia del
Mercado de Valores de la RepUblica Dominicana (SIMV), y el Consejo Nacional del Mercado de Valores en su
Resolucion R-CNV-2016-14-MV. La suficiencia y eficacia de estos procedimientos es responsabilidad de
Administradora de Fondos de Inversion Popular, S. A., (AFl Popular, S. A.), debidamente registrada en la SIMV,
como Administradora de Fondos de Inversidon bajo el registro No. SIVAF-007 y cuyo Fondo de Inversion esta
inscrito bajo el registro niUmero SIVFIC-005, segun la Segunda Resolucion de fecha 23 de septiembre de 2014
emitida por el Consejo Nacional del Mercado de Valores.

La suficiencia y eficacia de estos procedimientos es de la responsabilidad de , debidamente registrada en la
Administradora de Fondos de Inversion Popular, S. A., (AFl Popular, S. A.), debidamente registrada en la
Superintendencia del Mercado de Valores de la RepUblica Dominicana, como emisor de Fondos conforme a la
referencia, SIVEM-058 y nUmero de emision SIVEM-121, segin la Primera Resolucion emitida por la
Superintendencia del Mercado de Valores de la RepUblica Dominicana, de fecha 31 de julio de 2018.

Consecuentemente, no efectuamos ninguna representacion con respecto a la interpretacion legal o
proporcionamos ninguna conviccion acerca de cualquier materia que se relacione con los procedimientos a
ejecutar, los cuales no constituirian una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA’s) y no estariamos comprometidos a realizar procedimientos adicionales o una auditoria, de acuerdo con
las normas profesionales.

Nuestro trabajo de procedimientos previamente acordados en cumplimiento a nuestra funcion de
Representante ComUn de Aportantes del Fondo Cerrado de Inversion, esta sustentado en las responsabilidades
especificadas en la Ley de Mercado de Valores No. 19-00, derogada por la Ley No. 249-17, la Ley de
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada Ley 479-08 y sus modificaciones
en la Ley 31-11, y las Resoluciones, Circulares y Normas Generales emitidas por la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Republica Dominicana (SIMV) y el Consejo Nacional del Mercado de Valores (CNV);
donde esta previsto realizar ciertos procesos que se complementan con los procedimientos ejecutados, los
cuales estan detallados en el Anexo I.

BDO, 5.R.L., una sociedad de responsabilidad limitada de la Republica Dominicana, es miembro de BDO Interational Limited, una compafiia limitada por garantia
del Reino Unido, v forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDD es el nombre comercial de la red BDO vy de cada una de las empresas asociadas de BDO.
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RESULTADOS DE LA APLICACION DE LOS PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS

Conforme a nuestra funcion de representante y vistos los resultados incluidos en este informe, no existieron
hallazgos revelar dentro de los procedimientos de la letra a), hasta la t):

Los resultados de nuestra revision, presentados en este informe, no deben ser considerados como garantia
para los aportantes de conservar o vender las cuotas de participacion del Fondo de Inversion Cerrado Renta
Fija Capitalizable Popular producto de la emision realizada; dicho informe ha sido preparado para dar
cumplimiento con lo especificado en la Resolucion R-CNV-2016-14-MV, emitida por la Superintendencia del
Mercado de Valores de la RepUblica Dominicana (SIMV). El alcance de esta revision corresponde al trimestre
de enero a marzo de 2020.

No fuimos contratados para ejecutar una auditoria, cuyo objetivo seria expresar una opinion sobre los estados
financieros del Fondo Cerrado de Renta Fija Capitalizable Popular, o ciertos elementos especificos, cuentas u
otras partidas, por lo cual no expresamos tal opinion. Si hubiéramos sido contratados para ejecutar
procedimientos adicionales a los procedimientos acordados, otros asuntos pudiesen haber llamado nuestra
atencion y estos hubiesen sido reportados a ustedes.

Este reporte ha sido preparado con el propdsito de que BDO Auditoria, S. R. L., como representante comin de
aportantes del Fondo de Inversién Cerrados Renta Fija Capitalizable Popular, por valor aprobado, colocado y
emitido de RD$1,500,000,000, al 31 de marzo de 2020, actualizadas a su valor del patrimonio del cierre
operativo por valor de RDS-, conforme a los requerimientos especificados en la Ley de Mercado de Valores No.
19-00, derogada por la Ley 249-17, derogada por la Ley No. 249-17, su Reglamento de Aplicacion 19-00 y Ley
de Sociedades 479-08 y sus modificaciones con la Ley 31-11, informar sobre los resultados obtenidos durante
el desarrollo de nuestra revision, conforme a los objetivos que nos fueron asignados a nuestra funcion, por lo
que no debe distribuirse con ningln proposito mas que el especificado, y no debe ser utilizado por aquellos
que no acordaron procedimientos, ni asumieron responsabilidad sobre la suficiencia de dichos procedimientos
y sus propositos. Este informe se refiere solamente a las areas abarcadas en los procedimientos detallados en
el Anexo | y no se extiende a ningunos estados financieros de la Administradora de Fondos de Inversién
Popular, S. A., (AFI Popular, S. A.), tomados en su conjunto.

BDO _

22 de Mayo de 2020 ﬁg\'\' OR,‘N

Distrito Nacional, RepUblica Dominicana
C ﬂ\
s [BDO %
*

ICPARD No. 28
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ANEXO |

INFORMACION DE LOS RESULTADOS:

Los procedimientos acordados fueron realizados Unicamente para ayudar a evaluar el cumplimiento de los
deberes y responsabilidades que le corresponden a la Administradora de Fondos de Inversion Popular, S. A.,
(AFIl Popular, S. A.), como Administradora del Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Capitalizable cuyos
aportantes representamos, y que se resumen como sigue:

OBJETIVO:
A) Validar la autenticidad de los valores representados mediante anotaciones de cuentas

Descripcion del procedimiento realizado:

La colocacion del Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Capitalizable Popular por valor de RD$1,500,000,000;
fue debidamente aprobada por el Comité de Inversion de la sociedad Administradora de Fondos de Inversion
Popular, S. A., (AFI Popular, S. A.), mediante Acta de Reunion del Comité de Inversion celebrada el 8 de julio
de 2014. Ademas, dicha emision conto6 con la aprobacion de la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana (SIMV), conforme a la Séptima Resolucion emitida en fecha 23 de septiembre de 2014.

Resultado del procedimiento realizado:

El macrotitulo emitido que avalan la emision, se encuentran en custodia de CEVALDOM Depdsito Centralizado
de Valores, S. A., conforme a los acuerdos especificados en el Contrato de Servicios para el Registro y
Administracion de Valores firmado en fecha 24 de febrero de 2015, representado por su Director General el Sr.
Freddy Rossi Soné, cuyos datos se correspondieron con las informaciones presentadas por la Administradora del
Fondo de Inversion en el Prospecto de Emision del Programa de Emisiones de Cuotas de Participacion de dicho
Fondo.

Con posterioridad a lo detallado anteriormente, en fecha 27 de marzo de 2017 mediante comunicacion nimero
39012, la SIMV aprobd la colocacion primaria de la ampliacion de la Segunda Emision del Fondo de Inversion
Cerrado Renta Fija Capitalizable Popular. A partir de esto, ampliaciones de la Segunda Emision, de forma
sucesiva hasta agotar el monto del programa. Las emisiones sucesivas y las ampliaciones correspondientes
dentro del programa resultaran en el aumento del patrimonio del Fondo dentro del monto autorizado.

Detalle antes de la modificacion:

El programa contaba antes de la modificacion con un valor total aprobado de RD$1,500,000,000; el cual se
colocaria inicialmente en un total de hasta quince (15) programas de emisiones de RD$100,000,000 cada una,
tal y como se detalla a continuacion:

Cantidad de Valor
cuotas de a nominal de | Monto nominal por
Emision emitir cada cuota emision Fecha de emision
1 100,000 RDS$1,000 RD$100,000,000 23 de marzo de 2015
2 100,000 RDS$1,000 RD$100,000,000 08 de agosto de 2016
3 100,000 RDS$1,000 RD$100,000,000 A determinarse en el
Prospecto Simplificado
y Aviso de Oferta
Publica de cada
emision.
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Emisién

Cantidad de
cuotas de a
emitir

Valor
nominal de
cada cuota

Monto nominal por
emision

Fecha de emision

100,000

RD$1,000

RD$100,000,000

A determinarse en el
Prospecto Simplificado
y Aviso de Oferta
Publica de cada
emision.

100,000

RD$1,000

RD$100,000,000

A determinarse en el
Prospecto Simplificado
y Aviso de Oferta
Publica de cada
emision.

100,000

RD$1,000

RD$100,000,000

A determinarse en el
Prospecto Simplificado
y Aviso de Oferta
Publica de cada
emision.

100,000

RD$1,000

RD$100,000,000

A determinarse en el
Prospecto Simplificado
y Aviso de Oferta
Publica de cada
emision.

100,000

RD$1,000

RD$100,000,000

A determinarse en el
Prospecto Simplificado
y Aviso de Oferta
Publica de cada
emision.

100,000

RD$1,000

RD$100,000,000

A determinarse en el
Prospecto Simplificado
y Aviso de Oferta
Publica de cada
emision.

10

100,000

RD$1,000

RD$100,000,000

A determinarse en el
Prospecto Simplificado
y Aviso de Oferta
Publica de cada
emision.

11

100,000

RD$1,000

RD$100,000,000

A determinarse en el
Prospecto Simplificado
y Aviso de Oferta
Publica de cada
emision.

12

100,000

RD$1,000

RD$100,000,000

A determinarse en el
Prospecto Simplificado
y Aviso de Oferta
Publica de cada
emision.

13

100,000

RD$1,000

RD$100,000,000

A determinarse en el
Prospecto Simplificado
y Aviso de Oferta
Publica de cada
emision.
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Emision Cantidad de Valor Monto nominal por Fecha de emisién
cuotas de a nominal de emision
emitir cada cuota
14 100,000 RDS$1,000 RD$100,000,000 A determinarse en el
Prospecto Simplificado
y Aviso de Oferta
Publica de cada
emision.
15 100,000 RDS$1,000 RD$100,000,000 A determinarse en el
Prospecto Simplificado
y Aviso de Oferta
Publica de cada
emision.
Totales: 1,400,000 RD$1,400,000,000

Detalle después de la modificacién:

El programa de Emisiones modificado cuenta con un valor total aprobado de RD$1,500,000,000, el cual fue
colocado y como se detalla a continuacion:

Cantidad de Valor
cuotas de a | nominal de | Monto nominal por
Emisién emitir cada cuota emision Fecha de emision
1 100,000 1,000 100,000,000 23 de marzo de 2015
2 100,000 1,000 100,000,000 08 de agosto de 2016
Ampliacion 2da. Emision 200,000 1,000 200,000,000 03 de abril de 2017
Ampliacion 2da. Emision 500,000 1,000 500,000,000 29 de junio de 2017
Ampliacion 2da. Emision 300,000 1,000 300,000,000 04 de septiembre de 2017
Ampliacion 2da. Emision 300,000 1,000 300,000,000 16 de octubre de 2017
Totales: 1,500,000 RD$1,500,000,000

En el Fondo de Inversion se recibieron en efectivo las cuotas emitidas por un valor de RD$1,500,000,000 mas
primas pagadas por los aportantes de RDS$341,268,151.21 para un total de RDS$1,841,268,151.21,
correspondiente a la primera, segunda y ampliacion de la segunda emision del programa de emisiones, los
cuales fueron depositados en la cuenta corriente nimero 789657574 del Banco Popular Dominicano, S. A.,
Banco Multiple a nombre del Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Capitalizable Popular.

El excedente por valor de los RD$341,268,151.21 corresponde a la apreciacion que tuvieron las cuotas de
participacion a partir de las operaciones realizadas con los fondos recibidos de la primera y segunda
colocacion. La fecha de vencimiento de las cuotas colocadas es el 23 de marzo del 2020, segun se establece en
el prospecto de la colocacion del fondo. En fecha 08 de enero de 2020, se aprobd una extension del plazo con
fecha 23 marzo del 2025.

Producto al proceso de extension de la vigencia del fondo, se recompraron cuotas ascendentes a RDS$
500,000,000, por lo cual al 31 de marzo del 2020, el monto de las cuotas vigentes asciende a RDS
1,000,000,000.00, y el aporte de dinero es de RDS 1,216,159,097.21.

Descripcion de errores o excepciones encontradas si existe alguna:
Ninguna a considerar.
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OBJETIVO:
B) Valor actualizado de las tasaciones y valoraciones de los bienes muebles e

inmuebles y las medidas adoptadas por el representante para la comparacion

Descripcion del procedimiento realizado:

Conforme a lo establecido en el prospecto de emision del Fondo, asi como el Reglamento Interno del mismo,
establece que el Fondo, no posee bienes muebles e inmuebles, por lo que no aplica este literal.

Resultado del procedimiento:

No aplica.

Descripcion de errores o excepciones encontradas si existe alguna:
Ninguna a considerar.

OBJETIVO:
C) El nivel de cumplimiento de la sociedad administradora con lo estipulado en el

reglamento interno del fondo de inversion, de acuerdo a la informacion que al
respecto le proporcione el ejecutivo de control interno de la sociedad
administradora

Descripcion del procedimiento realizado:

Solicitamos a la Administradora de Fondos de Inversion Popular, S. A., (AFl Popular, S. A.), mediante
comunicacion escrita que nos informe sobre el nivel del cumplimiento del ejecutivo de la supervision de
control interno, respecto al nivel de cumplimiento de las disposiciones contenidas en el Reglamento Interno de
los Fondos Administrados.

Resultado del procedimiento realizado:

Segun comunicacion recibida por nosotros en fecha 01 de abril de 2020 del ejecutivo de control interno, nos
indica que tanto la Sociedad Administradora como el Fondo administrado han mantenido un estricto apego al
cumplimiento de las disposiciones contenidas en el Reglamento Interno del Fondo administrado. Conforme a las
informaciones puestas a nuestra disposicion, no se presentaron violaciones a la politica de Inversion del Fondo,
asi como tampoco a las reglas establecidas tanto en el Prospecto de Emision, como en el Reglamento Interno
del Fondo durante el trimestre enero a marzo de 2020.

Descripcion de errores o excepciones encontradas si existe alguna:
Ninguna a considerar.

OBJETIVO:

D) El cumplimiento de la sociedad administradora en la remision de informacion a los

aportantes y que la misma sea veraz, suficiente y oportuna conforme a los
requerido en la normativa

Descripcion del procedimiento realizado:

Solicitamos a la Administradora de Fondos de Inversion Popular, S. A., (AFI Popular, S. A.) informacion sobre el
cumplimiento del literal e) del Articulo 57 de la Resolucion R-CNV-2017-11-MV que modifica la R-CNV-2014-22-
MV, sobre las informaciones que debe publicar en la pagina web y remisiones a la Superintendencia del
Mercado de Valores de la RepUblica Dominicana, notando que, a la fecha indicada anteriormente, se
encontraba disponible cada uno de los requerimientos en dicho Articulo.

Resultados del procedimiento realizado:

Conforme a comunicacion recibida por nosotros en que en fecha 01 de abril de 2020, se encontraba disponible
cada uno de los requerimientos en dicho Articulo.

Descripcion de errores o excepciones encontradas si existe alguna:
Ninguna a considerar.
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OBJETIVO:
E) El cumplimiento de las acciones seguidas por la sociedad administradora respecto a

las observaciones y recomendaciones realizadas por los auditores externos al
fondo de inversién

Descripcion del procedimiento realizado:

Solicitamos a la Administradora de Fondos de Inversion Popular, S. A., (AFl Popular, S. A.) informacion sobre el
cumplimiento de parte del Fondo con respecto a las observaciones y recomendaciones realizadas por los
auditores al fondo de inversion.

Resultados del procedimiento realizado:

Los puntos de mejoras establecidos en la Carta de Gerencia, al 31 de diciembre de 2018, por los Auditores
Externos del fondo fueron los siguientes:

Adecuar el sistema tecnologico para fortalecer el proceso operativo y contable del Fondo.La Administradora del
fondo inici6 el proceso de cambio del sistema core que se utiliza, y esta tomando en consideracion las
funcionalidades mencionadas. Hasta tanto se concluya el cambio, mantienen la generacion de los reportes y
auxiliares de forma manual, realizando las validaciones correspondientes. Esta iniciativa es prioridad para el
Fondo, la fecha estimada de implementacion del nuevo sistema era marzo de 2020. A raiz de los
acontecimientos surgidos a consecuencia del COVID-19, esta fecha fue suspendida hasta tanto las condiciones
sanitarias permitan volver a un estado normal.

Descripcion de errores o excepciones encontradas si existe alguna:
Ninguna a considerar.

OBJETIVO:
F) Sobre los reclamos, consultas y servicios brindados por la sociedad administradora

a los aportantes del fondo de inversion conforme a las disposiciones establecidas
en el reglamento interno y normativas del mercado

Descripcion del procedimiento realizado:

Solicitamos a la Administradora de Fondos de Inversion Popular, S. A., (AFl Popular, S. A.) mediante
comunicacion y conforme a los resultados obtenidos de nuestra revision y a la comunicacion recibida por
nosotros del ejecutivo de control interno del Fondo de fecha 01 de abril de 2020, la Administradora no recibid
reclamos, ni consultas de parte de los aportantes, ni brindd servicios a los aportantes.

Resultados del procedimiento realizado:

Conforme a comunicacion recibida por nosotros en fecha en fecha 01 de abril de 2020, la Administradora no
recibi6é reclamos, ni consultas por parte de los aportantes.

Descripcion de errores o excepciones encontradas si existe alguna:
Ninguna a considerar.

OBJETIVO:
G) Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros sobre los

bienes muebles e inmuebles que conforman el fondo de inversion y de las acciones
llevadas a cabo por el representante de la masa en caso de hallazgos que atenten
contra los derechos de los aportantes.

Descripcion del procedimiento realizado:

Conforme a lo establecido en el prospecto de emision, asi como en el Reglamento Interno, el objetivo de los
recursos obtenidos, por el mismo seran destinados a invertir en un portafolio diversificado de valores de renta
fija, por lo cual no esta contemplada la adquisicion de activos fijos, y por tanto no es necesaria la
contratacion de una cobertura de seguros.
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Resultados del procedimiento realizado:

No aplica.

Descripcion de errores o excepciones encontradas si existe alguna:
Ninguna a considerar.

OBJETIVO:
H Las inversiones realizadas por el fondo de conformidad a la politica de inversion

establecida en el reglamento interno

Descripcion del procedimiento realizado:

Verificamos en el Prospecto de Emision del Programa de emisiones de cuotas de participacion en el Fondo de

Inversién Cerrado, emitidos y colocados al 31 de marzo de 2020 un valor de RD$1,500,000,000 los cuales son
producto de la extension de la vigencia del fondo se recompraron RD$500,000,000, para un total vigente de
RD$1,000,000,000 el total de estos recursos fueron utilizados para aumentar el portafolio de inversion vigente
del Fondo, mediante la compra de valores negociables de renta fija emitidos bajo oferta publica.

Mediante pruebas analiticas realizadas en su momento a la estructura financiera del Fondo y al Portafolio de
inversiones, notamos que los recursos colocados a la fecha del informe ascendentes a RD$1,500,000,000
correspondiente a la primera, segunda emision y ampliacion de la segunda emision, asi como el excedente

recibido por concepto de primas en las colocaciones por un valor total de RD$341,268,151.21 los cuales son
producto de la extension de la vigencia del fondo se recompraron RD$500,000,000, para un total vigente de
RD$1,000,000,000, fueron utilizados para incrementar el Portafolio de Inversiones en Titulos de Valores de
Deuda, mediante la compra de valores negociables de renta fija emitidos bajo oferta publica. Los cuales fueron
contabilizados dentro del portafolio del Fondo de Inversiéon Cerrado para conservar el capital de los activos del
fondo y generar rendimientos para sus aportantes.

El detalle de las inversiones en titulos y valores realizadas con parte de los recursos recibidos desde el origen
del Fondo y que estan vigentes al 31 de marzo de 2020, es el siguiente:

Compra de Titulos

Entidad Tipo de Titulo Valor RD$

Banco Central de la Republica Certificado de inversion 6,725,956,510
Dominicana
Ministerio de Hacienda de la Bonos 1,352,808,934
Republica Dominicana
Parallax Valores Bonos 75,020,753
Alpha Bonos 176,192,730
Consorcio Minero Dominicano, S. A. | Bonos 174,078,143
Parval Puesto de Bolsa Bonos 125,256,483
Gulfstream Petroleum Dominicana, | Bonos 798,341,936
S.R. L.
United Capital Puesto de Bolsa,S.A | Bonos 63,485,081
Fideicomiso de Oferta PUblica Bonos 464,484,482
de Valores Accionario Rica 03-
FU

Total Titulos comprados (Anexo 1): RD$9,955,625,052
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Venta de Titulos

Entidad

Tipo de Titulo Valor RD$

Banco Central de la Republica
Dominicana

Certificado de inversion

6,399,909,884

Ministerio de Hacienda de la

RepUblica Dominicana Bonos 1,191,954,167
Asociacion Cibao de Ahorro y

Prestamos Bonos 102,122,127
Consorcio Minero Dominicano, S.

A. Bonos 174,577,666
Parallax Valores Bonos 75,041,117
Gulfstream Petroleum

Dominicana, S. R. L. Bonos 382,263,267
United Capital Puesto de Bolsa, Bonos 38,775,285

S.A

Total neto invertido al 31 de marzo de

2020

Total Titulos vendidos (Anexo 1):

8,364,643,513

1,590,981,539

* Durante la existencia del fondo se han realizado operaciones de aperturas y cancelaciones de certificados
financieros como parte de la inversion.

Resultados del procedimiento realizado:
Conciliacion balance entre titulos y aportes recibidos
Flujo de caja

Desde el inicio del
Fondo hasta el 31 de
marzo de 2020
RDS

Efectivo recibido de la emision (Inciso a)
Ingresos que incurre entrada de Efectivo:

1,841,268,151.21

Linea de Crédito tomada

Cobro de cupones

Titulos vendidos

Cancelacion de certificados financieros (2)
Dividendos

Intereses certificados

Intereses por Cuentas Corrientes

Sub-total

Desembolsos que incurre salida de Efectivo:

Pago linea de crédito

Titulos comprados

Aperturas de certificados financieros(2)
Comision Administradora - Gastos
Intereses de la linea de crédito
Comision CEVALDOM

Comision Intermediacion y Liquidacion venta
y compra de Renta Fija

Honorarios

Asesoria Legal

Cargos por Servicios Bancarios

Cargos por cancelacion de certificado
Retencion del 1% por ciento

Tarifa B

Bolsa de Valores

Pago de ISR retenido

Pago ITBIS retenido

Dividendos

Recompra

3,254,530,000
484,448,759.14
8,364,643,513.00
18,039,500,209.00
1,244,808.26
10,324,508.76
7,248,626.61

32,003,208,575.98

2,911,096,944.43
9,955,625,052.00
17,942,910,135.63
98,129,589.26
32,967,348.84
3,514,078.31

2,788,686.23
7,286,063.80
559,052.84
41,882.22
364,145.38
65,598.69
731,071.96
1,890,396.02
17,868.00
4,768,440.35
360,203,774.00
625,109,054.00
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Sub-total 31,948,069,181.96

Total: 55,139,394.02
Diferencia: 15.09 (1)
Total que figura en la cuenta de Banco al 55,139,378.93
31/03/2020:

(1) Diferencia no identificada.

(2)Estos balances corresponden a las aperturas y cancelaciones de certificados financieros durante la
existencia del fondo a través de drdenes.

(3) Este balance corresponde cuotas entregadas por aportantes, una vez las mismas se vencieron y fueron
readquiridas por el Fondo.

Distribucion de beneficios acumulados netos del Fondo:

En la Cuarta Resolucion del Acta de Asamblea del Comité de Inversiones celebrada en fecha 23 de marzo de
2020, los miembros del Comité de Inversion deciden aprobar el pago de dividendos correspondiente a los
beneficios acumulados al 22 de marzo de 2020 del Fondos de Inversion Cerrado Renta Fija Capitalizable
Popular, con fecha de corte al 23 de marzo de 2020, acordado un dividendo equivalente a RD$240.13 por cuota
de participacion, el detalle del calculo realizado es el siguiente:

1 2=1/100 3=2/12 4= 3*1000(cuotas)
Tasa anualizada (en Tasa anualizada (en Valor de participacién de Dividendo a pagar
porcentaje) decimal) la cuota
288.16 % 0.028816 0.024013 240.13

Los dividendos pagados equivalen a la suma de doscientos cuarenta pesos dominicanos con 13/100 (RD$240.13)
por cada cuota de participacion, el detalle del calculo realizado es el siguiente:

1 2 3=1*2
Cuotas colocadas Valor de participacion de la Dividendos pagados
cuotas
1,500,000 240.133333 360,200,000

Los dividendos con fecha de corte 23 de marzo de 2020, fueron pagados a través de Cevaldom, Depdsito
Centralizado de Valores, S. A. en fecha 27 de marzo de 2020, el valor pagado representa un 87% de los
beneficios acumulados netos de gastos y comisiones generados por el portafolio al corte del pago, cumpliendo
de esta forma con las informaciones contenidas en el Prospecto de la Emision.

Representacion Porcentual de Dividendos Devengados

Representacion
Trimestre Resultado acumulado Dividendo devengado porcentual %
Acumulado al 22 de 412,475,350 360,203,774 87%

marzo de 2020

Hemos observado una diferencia de menos de RDS 3,774.00 entre el valor recalculo realizado por nosotros
para validar el pago de dividendos realizado, el cual ascendid a RDS$ 360,200,000.00, en comparacion con el
valor presentado desembolsado, el cual ascendié a RDS 360,203,774.00. Segln las informaciones recibidas por
la Administracion del fondo, la misma corresponde a la toma de decimales en el proceso de determinacion
calculo aplicado.

Descripcion de errores o excepciones encontradas si existe alguna:
Ninguna a considerar.
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OBJETIVO:
La colocacion y negociacion de los valores de conformidad con las condiciones

establecidas en el prospecto de emision

Descripcion del procedimiento realizado:

Conforme a las obligaciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores y su Reglamento de Aplicacion, asi
como también en el Contrato de Emision y en el Prospecto de Emision y a los documentos puestos a nuestro
conocimiento; BDO Auditoria, S. R. L., verificd el cumplimiento de las responsabilidades asumidas por la
Administradora de Fondos de Inversion Popular, S. A. (AFl Popular, S. A.), Administradora del Fondo de
Inversion Cerrado Renta Fija Capitalizable Popular por valor aprobado, colocado y emitido al 31 de marzo de
2020 por un valor total de RD$1,500,000,000 mas la prima ascendente a RD$341,268,151.21, los cuales fueron

recibidos en efectivo por un total de RD$1,841,268,151.21 los cuales son producto de la extension de la
vigencia del fondo se recompraron RD$250,000,000, para un total vigente de RD$1,250,000,000 .

Resultado del procedimiento realizado:

Verificamos que al 31 de marzo de 2020, segun informaciones suministradas por la Administradora del Fondo
de Inversion Cerrado y validadas por CEVALDOM, pudimos comprobar que de la primera, segunda y ampliacion
de la segunda emision del programa de emisiones por un total de RD$1,500,000,000 mas la prima ascendente a
RD$341,268,151.21, los cuales fueron recibidos en efectivo por un total de RD$1,841,268,151.21, los cuales
son producto de la extension de la vigencia del fondo se recompraron RD$250,000,000, para un total vigente
de RD$1,250,000,000 ; cuyo patrimonio neto al 31 de marzo de 2020 asciende a RD$1,268,430,673.50.

Verificamos que al 31 de marzo de 2020, existe una diferencia de RD$0.50 entre los datos suministrados por la
Administradora del Fondo RD$1,268,430,673.50 y el listado de tenedores facilitados por CEVALDOM por valor
de RD$1,268,430,673.00; dicha diferencia segin nos confirm6 la Administradora del Fondo, obedece a
redondeos. Pudimos Validar la razonabilidad de estas informaciones, en adicion pudimos comprobar que las
emisiones realizadas se encuentran vigentes y el total de las cuotas que lo conforman.

Calculo historico del valor del patrimonio neto al cierre trimestral

Total de activos Total de pasivos

Periodo del Fondo del Fondo = Patrimonio neto
30/06/2015 103,813,275 347,611 = 103,465,664
30/09/2015 125,839,396 20,439,519 105,399,877
31/12/2015 125,741,169 20,802,607 104,938,562
31/03/2016 126,406,526 16,989,962 109,416,564
30/06/2016 113,613,487 1,545,988 112,067,499
30/09/2016 226,437,359 1,218,714 225,218,645
31/12/2016 235,912,982 837,272 235,075,710
31/03/2017 244,046,084 789,217 243,256,867
30/06/2017 496,427,291 1,122,467 495,304,824
30/09/2017 1,642,669,864 122,257,853 1,520,412,011
31/12/2017 2,214,553,353 198,209,031 2,016,344,322
31/03/2018 2,482,792,430 455,583,481 2,027,208,949
30/06/2018 2,625,273,079 609,410,334 2,015,862,745
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30/09/2018 2,428,961,151 455,780,665 = 1,973,180,486
31/12/2018 2,477,581,494 455,687,522 = 2,021,893,972
31/03/2019 2,516,544,401 456,122,727 = 2,060,421,674
31/06/2019 2,187,736,995 55,005,769 = 2,132,731,226
30/09/2019 2,770,278,944 605,196,088 = 2,165,082,856
31/12/2019 2,626,005,647 404,872,905 = 2,221,132,742
31/03/2020 1,675,573,606 407,142,932 = 1,268,430,674

Al 31 de marzo de 2020, el valor total de la emision es de un monto de RD$1,500,000,000.00 y el patrimonio
neto de RD$1,268,430,674, con una disminucion de RD$231,569,326 , balance que pudiera ser diferente en un
proceso de liquidacion del fondo.

indice de liquidez

indice segun el

Mes indice requerido Administrador
Abril 2015 De 0.25% hasta un 20% 1.17%
Mayo 2015 De 0.25% hasta un 20% 4.03%
Junio 2015 De 0.25% hasta un 20% 1.29%
Julio 2015 De 0.25% hasta un 20% 3.61%
Agosto 2015 De 0.25% hasta un 20% 2.14%
Septiembre 2015 De 0.25% hasta un 20% 1.02%
Octubre 2015 De 0.25% hasta un 20% 1.73%
Noviembre 2015 De 0.25% hasta un 20% 2.79%
Diciembre 2015 De 0.25% hasta un 20% 1.99%
Enero 2016 De 0.25% hasta un 20% 3.37%
Febrero 2016 De 0.25% hasta un 20% 13.45%
Marzo 2016 De 0.25% hasta un 20% 3.63%
Abril 2016 De 0.25% hasta un 20% 8.40%
Mayo 2016 De 0.25% hasta un 20% 7.65%
Junio 2016 De 0.25% hasta un 20% 1.84%
Julio 2016 De 0.25% hasta un 20% 8.40%
Agosto 2016 De 0.25% hasta un 20% 8.76%
Septiembre 2016 De 0.25% hasta un 20% 9.62%
Octubre 2016 De 0.25% hasta un 20% 0.99%
Noviembre 2016 De 0.25% hasta un 20% 9.51%
Diciembre 2016 De 0.25% hasta un 20% 11.75%
Enero 2017 De 0.25% hasta un 20% 0.59%
Febrero 2017* De 0.25% hasta un 20% 1.06%
Marzo 2017 De 0.25% hasta un 20% 1.20%
Abril 2017 De 0.25% hasta un 20% 10.00%
Mayo 2017 De 0.25% hasta un 20% 1.83%
Junio 2017 De 0.25% hasta un 20% 2.30%
Julio 2017 De 0.25% hasta un 20% 19.75%
Agosto 2017 De 0.25% hasta un 20% 0.64%
Septiembre 2017 De 0.25% hasta un 20% 5.70%
Octubre 2017 De 0.25% hasta un 20% 14.17%
Noviembre 2017 De 0.25% hasta un 20% 9.69%
Diciembre 2017 De 0.25% hasta un 20% 0.45%

Mes indice requerido indice segun el

Administrador
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Enero 2018 De 0.25% hasta un 20% 0.34%
Febrero 2018 De 0.25% hasta un 20% 0.46%
Marzo 2018 De 0.25% hasta un 20% 1.32%
Abril 2018 De 0.25% hasta un 20% 1%
Mayo 2018 De 0.25% hasta un 20% 4.41%
Junio 2018 De 0.25% hasta un 20% 4.26%
Julio 2018 De 0.25% hasta un 20% 8.03%
Agosto 2018 De 0.25% hasta un 20% 1.36%
Septiembre 2018 De 0.25% hasta un 20% 1.07%
Octubre 2018 De 0.25% hasta un 20% 0.75%
Noviembre 2018 De 0.25% hasta un 20% 0.74%
Diciembre 2018 De 0.25% hasta un 20% 0.74%
Enero 2019 De 0.25% hasta un 20% 2.17%
Febrero 2019 De 0.25% hasta un 20% 8.89%
Marzo 2019 De 0.25% hasta un 20% 1.41%
Abril 2019 De 0.25% hasta un 20% 1.95%
Mayo 2019 De 0.25% hasta un 20% 5.99%
Junio 2019 De 0.25% hasta un 20% 4.18%
Julio 2019(1) De 0.25% hasta un 20% 25.22%
Agosto 2019 De 0.25% hasta un 20% 1.12%
Septiembre 2019 De 0.25% hasta un 20% 0.32%
Octubre 2019(2) De 0.25% hasta un 20% 0.14%
Noviembre 2019 De 0.25% hasta un 20% 0.97%
Diciembre 2019 De 0.25% hasta un 20% 1.20%
Enero 2020(3) De 0.25% hasta un 20% 0.15%
Febrero 2020 De 0.25% hasta un 20% 0.46%
Marzo 2020 De 0.25% hasta un 20% 3.29%

(1) Durante el mes de julio de 2019, se presentd un exceso de liquidez por encima del indice
requerido, esto debido a la cancelacion de certificados de depdsitos acorde a la estrategia de
inversion, siendo esto notificado en la comunicacion de fecha 05 de noviembre de 2019 y

adecuado a los rangos requeridos en el mes siguiente.

(2) Durante el mes de octubre de 2019, se presenté una deficiencia en el indice de liquidez
requerido, esto debido a que se realizd el pago de intereses de la linea de crédito, siendo esto

notificado en fecha

(3) Durante el mes de enero de 2020, se presenté una deficiencia en el indice de liquidez
requerido, la misma fue reportada a la SIMV, segin comunicacion de fecha 31 d enero de 2020.

* En el mes de enero de 2017, la SIMV cambio la formula de calculo de liquidez incluyendo las
cuentas de ahorros y cuentas corrientes.

Descripcion de errores o excepciones encontradas si existe alguna:

Ninguna a considerar.

OBJETIVO:

Actualizacion de la calificacion de riesgo del fondo de inversion, conforme a la

periodicidad establecida a tales fines en el prospecto de emisién

Descripcion del procedimiento realizado:

Solicitamos al Emisor los informes de actualizaciones de las calificaciones, para validar el cumplimiento de ese
procedimiento, conforme a las legislaciones establecidas en el mercado de valores y a los acuerdos

especificados en el contrato de emision y al prospecto de colocacion.
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Resultado del procedimiento realizado:

Observamos que Feller Rate, S. R. L., empresa calificadora de la emision, en el informe de calificacion
trimestral del mes de marzo 2020, mantiene un riesgo de crédito en AA-fa, y riesgo de mercado en M3 al
Fondo de Inversion Cerrado de Renta Fija Capitalizable Popular.

Tal y como se presenta en el Informe de calificacion de riesgo trimestral a abril 2020, de Feller Rate, nos

indica:

La calificacion “AA-fa” se sustenta en una cartera estable, manteniendo una buena solvencia en el
activo subyacente y una elevada liquidez y capacidad de generacion de flujos de sus inversiones.
Ademas, considera que el Fondo se ha colocado completamente, con ya mas de tres afos de
operacion y que es gestionado por Administradora de Fondos de Inversion Popular, S.A., Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion. La Administradora posee un alto nivel de estructuras y
politicas para la gestion de fondos y equipos, suficientes para un adecuado manejo de carteras,
control y seguimiento a los fondos; asimismo, cuenta con el respaldo de su controlador, uno de los
principales grupos econdmicos de Republica Dominicana. Como contrapartida, la calificacion por
emisor, su alto endeudamiento, el impacto econdémico por Covid-19 en desarrollo y su participacion
en una industria de fondos en vias de consolidacion.

La calificacion "M3" para el riesgo de mercado esta basada en la duracion de la cartera y en el nulo
riesgo cambiario.

Reportes de calificaciones

Calificadora de Riesgo | Calificacion Fecha de Fecha de los
presentac Estados
ion
Feller Rate, S. Afa (N) M4 | Febrero 2015 | Septiembre 2014
Feller Rate, S. Afa (N) M4 Marzo 2015 Diciembre 2014
Feller Rate, S. Afa (N) M4 Abril 2015 Febrero 2015
Feller Rate, S. Afa (N) M4 Julio 2015 Junio 2015
Feller Rate, S. Afa (N) M4 Octubre Septiembre 2015
2015
Feller Rate, S. Afa (N) M4 Enero 2016 Diciembre 2015
Feller Rate, S. Afa (N) M4 Abril 2016 Marzo 2016
Feller Rate, S. Afa (N) M4 Julio 2016 Junio 2016
Feller Rate, S. Afa (N) M4 Octubre Septiembre 2016
2016
Feller Rate, S. Afa (N) M4 Enero 2017 Diciembre 2016
Feller Rate, S. Afa (N) M4 Abril 2017 Marzo 2017
Feller Rate, S. Afa (N) M4 Julio 2017 Junio 2017
Octubre
Feller Rate, S. Afa (N) M4 2017 Septiembre 2017
Feller Rate, S. Afa (N) M4 Enero 2018 Diciembre 2017
Feller Rate, S. A+fa M4 Abril 2018 Marzo 2018
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Feller Rate, S. R. L A+fa M4 Julio 2018 Junio 2018
Octubre

Feller Rate, S. R. L A+fa M4 2018 Octubre

Feller Rate, S. R. L AA-fa M4 Enero 2019 Diciembre 2018

Feller Rate, S. R. L AA-fa M4 Abril 2019 Marzo 2019

Feller Rate, S. R. L AA-fa M3 Julio 2019 Junio 2019
Octubre

Feller Rate, S. R. L AA-fa M3 2019 Septiembre 2019

Feller Rate, S. R. L. AA-fa M3 Enero 2020 Noviembre 2019

Feller Rate, S. R. L. AA-fa M3 Abril 2019 Febrero 2020

Descripcion de errores o excepciones encontradas si existe alguna:
Ninguna a considerar.

OBJETIVO:
K Nivel de endeudamiento del fondo de conformidad a lo establecido en el

reglamento interno, en los casos que corresponda

Descripcion del procedimiento realizado:

De acuerdo al Articulo 14 del Reglamento Interno del Fondo de Inversion, por razones de fuerza mayor, caso
fortuito o imposibilidad sobrevenida, el Fondo podra, previa aprobacion de la SIMV, acceder, a través de la
Administradora de Fondos de Inversion Popular, S. A. (AFl Popular, S. A.), a lineas de crédito de entidades de
intermediacion financiera que en total no superen el diez por ciento (10%) de su portafolio de inversiones y
por un plazo maximo de cuarenta y ocho (48) horas. Los valores y activos que forman parte del patrimonio del
Fondo, no podran en ninglin caso, constituirse como garantia del indicado préstamo.

Por otro lado, de acuerdo al parrafo del articulo 125 (Limite de Endeudamiento) de la Norma No. R-CNV-2043-
22-MV, los Fondos Cerrados podran endeudarse con entidades de intermediacion financiera, reguladas por la
Superintendencia de Bancos de la RepUblica Dominicana, por razones distintas a las establecidas en el parrafo
precedente, cuando el endeudamiento forme parte de la estrategia y funcionamiento del Fondo. Los valores y
activos que constituyen el patrimonio del Fondo no podran, en ningun caso, constituirse en garantia.

El objetivo del endeudamiento es aumentar la rentabilidad via el apalancamiento, en un momento donde se
puedan conseguir tasas de fondeo en el sistema financiero inferiores a la rentabilidad ofrecida en el mercado
de valores.

En ese sentido, FIC Renta Fija Capitalizable Popular es un Fondo que puede apalancarse hasta el cincuenta por
ciento (50%) del valor del portafolio de inversiones, no pudiendo otorgar estos en garantia.

El monto de los préstamos se utilizara para invertir en activos de renta fija. La tasa de interés que pagara el
Fondo por el endeudamiento en ningln caso podra ser mayor que la tasa de interés activa promedio
ponderada publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana correspondiente al ultimo mes. El nivel
de endeudamiento del Fondo no excede el porcentaje establecido en el reglamento interno del fondo que fue
aprobado por la SIMV.

Resultado del procedimiento realizado:
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Comparacion tasa limite de endeudamiento

Periodo

Tasa de interés activa promedio
ponderada segun Banco Central
de la Republica Dominicana

Tasa de interés linea de crédito

Al 30 de septiembre de 2015 14.47% 9.25%
Al 31 de diciembre de 2015 16.68% 9.25%
Al 31 de marzo de 2016 15.47% 9.25%
Al 30 de junio de 2016 N/A N/A
Al 30 de septiembre de 2016 N/A N/A
Al 31 de diciembre de 2016 N/A N/A
Al 31 de marzo de 2017 N/A N/A
Al 30 de junio de 2017 N/A N/A
Al 30 de septiembre de 2017 11.87% 9.50%
Al 31 de diciembre de 2017 11.15% 7%

Al 31 de marzo de 2018 12.04% 9%

Al 30 de junio de 2018 12.11% 9%

Al 30 de septiembre de 2018 13.32% 9.50%
Al 31 de diciembre de 2018 12.06% 9.50%
Al 31 de marzo de 2019 12.75% 8.50%
Al 30 de junio de 2019 11.82% 10%

Al 30 de septiembre de 2019 12.13% 8.50%
Al 31 de diciembre de 2019 12.43% 8.50%
Al 31 de marzo de 2020 13.28% 8.50%

Al 31 de marzo de 2020, el Fondo tiene una linea de crédito aprobada por el Banco Popular Dominicano, S. A.,
Banco Multiple de RD$400,000,000; de la cual a la fecha ha consumido en su totalidad a una tasa del 8.50%
anual y representa un 24% del portafolio de inversiones.
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Limite de endeudamiento

Periodo Total del % -Total Linea de Balance de %
portafolio | permitido | permitido RD$ crédito linea de representativo
aprobada crédito del total de
portafolio
30/09/2015 | 122,276,329 30% 36,682,899 | RD$25,000,000f RD$20,000,000 16%
31/12/2015 | 123,238,777 30% 36,971,633 | RD$25,000,000| RD$20,000,000 16%
31/03/2016 | 121,812,509 30% 36,543,753 | RD$25,000,000f RD$15,800,000 13%
30/06/2016 | 111,517,644 30% 33,455,293 | RD$25,000,000 -%
30/09/2016 | 204,642,553 30% 61,392,766 | RD$25,000,000 -%
31/12/2016 | 188,657,101 30% 56,597,130 | RD$25,000,000 -%
31/03/2017 | 224,095,393 30% 67,228,618 | RD$25,000,000 -%
30/06/2017 | 234,438,721 30% 70,331,616 | RD$25,000,000 -%
30/09/2017 |1,548,654,461 30% 464,596,338 | RD$140,000,000 | RD$120,000,000 8%
31/12/2017 |1,897,703,039 30% 569,310,912 | RD$300,000,000 | RD$195,000,000 10%
31/03/2018 ]2,450,822,760 30% 735,246,828 | RD$450,000,000 | RD$450,000,000 18%
30/06/2018 ]2,137,463,134 30% 641,238,940 | RD$600,000,000 | RD$600,000,000 28%
30/09/2018 ]1,558,588,204 30% 467,576,461 | RD$600,000,000 | RD$450,000,000 29%
31/12/2018 ]1,734,939,337 30% 520,481,801 | RD$600,000,000 | RD$450,000,000 26%
31/03/2019 ]1,619,109,894 30% 485,732,968 | RD$600,000,000 | RD$450,000,000 28%
30/06/2019 [1,843,573,063 30% 553,071,919 | RD$600,000,000 | RD$50,000,000 3%
30/09/2019 [2,761,463,590 30% 828,439,077 | RD$600,000,000 | RD$600,000,000 22%
31/12/2019 [2,626,005,794 30% 787,801,738 | RD$600,000,000 | RD$600,000,000 23%
31/04/2020 [1,675,535,444 50% 837,767,722 | RD$400,000,000 | RD$400,000,000 24%

Al 31 de marzo de 2020, procedimos a comparar con la tasa de interés activa promedio ponderada publicada
por el Banco Central de la Republica Dominicana del mes del informe trimestral correspondiente con la tasa de
interés de la linea de crédito vigente, notando que la misma durante el periodo cumple con lo establecido en
el Articulo 125 (Limite de Endeudamiento) de la Norma No. R-CNV-2013-33-MV.

En la Asamblea de Aportantes de fecha 08 de enero de 2020 , se probo un aumento en el porcentaje del limite
de endeudamiento a un 50%.

Descripcion de errores o excepciones encontradas si existe alguna:

Ninguna a considerar.
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OBJETIVO:
L) Cumplimiento de la sociedad administradora en cuanto a la remisiéon periodica del

fondo de inversion a la Superintendencia conforme a lo establecido en la
normativa

Descripcion del procedimiento realizado:

Verificamos el cumplimiento de parte del Fondo, referente al envio de las comunicaciones relacionadas al
Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Capitalizable Popular, a la Superintendencia del Mercado de Valores de
la Replblica Dominicana (SIMV), y otras entidades o personas que guarden relacion con el Fondo, con la
finalidad de tener conocimiento de los temas tratados en dichas comunicaciones y verificar el cumplimiento
de la Administradora en cuanto a los documentos e informaciones que debe remitir periédicamente a dicha
Entidad u otros.

Resultado del procedimiento realizado:

Un detalle de las comunicaciones enviadas a la SIMV mensual y trimestralmente por la Administradora
relacionada al Fondo, es como sigue:

Descripcion Periodicidad| Conforme al | Conforme ala | Observacion
calendario de | comunicacién
la SIMV de acuse de
recibo de la
SIMV
Estado de situacion financiera, Mensual 14 de Febrero | 14 de febrero de Ninguna
presentado de forma acumulada vy de 2020 2020

comparativa con el mismo periodo del
ano anterior. Correspondiente al periodo
de enero de 2020.

Estado de Resultados presentado de Mensual 14 de Febrero | 14 de febrero de Ninguna
forma acumulada y comparativa con el de 2020 2020
mismo periodo del afo anterior.
Correspondiente al periodo de enero de

2020.
Balance de comprobacion presentado de Mensual 14 de febrero | 14 de febrero de Ninguna
forma acumulada y comparativa con el de 2020 2020

mismo periodo del afo anterior.
Correspondiente al periodo de enero de

2020.
Composicion de la cartera de Mensual 14 de febrero | 14 de febrero de Ninguna
inversiones. Correspondiente al periodo de 2020 2020

de enero de 2020.

Estado de situacion financiera, Mensual 13 de marzo | 13 de marzo de Ninguna
presentado de forma acumulada vy de 2020 2020
comparativa con el mismo periodo del
ano anterior. Correspondiente al periodo
de febrero de 2020.

Estado de Resultados presentado de Mensual 13 de marzo | 13 de marzo de Ninguna
forma acumulada y comparativa con el de 2020 2020
mismo periodo del afo anterior.
Correspondiente al periodo de febrero
de 2020.
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Descripcion Periodicidad| Conforme al | Conforme ala | Observacion
calendario de | comunicacién
la SIMV de acuse de
recibo de la
SIMV
Balance de comprobacion presentado de Mensual 13 de marzo | 13 de marzo de Ninguna
forma acumulada y comparativa con el de 2020 2020
mismo periodo del afo anterior.
Correspondiente al periodo de febrero
de 2020.
Composicion de la cartera de Mensual 13 de marzo | 13 de marzo de Ninguna
inversiones. Correspondiente al periodo de 2020 2020
de febrero de 2020.
Estado de situacion financiera, Mensual 15 de abril de | 21 de abril de (a)
presentado de forma acumulada vy 2020 2020
comparativa con el mismo periodo del
ano anterior. Correspondiente al periodo
de marzo de 2020.
Estado de Resultados presentado de| Mensual 15 de abril de | 21 de abril de (@)
forma acumulada y comparativa con el 2020 2020
mismo periodo del afo anterior.
Correspondiente al periodo de marzo de
2020.
Balance de comprobacion presentado de Mensual 15 de abril de | 21 de abril de (a)
forma acumulada y comparativa con el 2020 2020
mismo periodo del afo anterior.
Correspondiente al periodo de marzo de
2020.
Composicion de la cartera de Mensual 15 de abrilde | 21 de abril de (a)
inversiones. Correspondiente al periodo 2020 2020
de marzo de 2020.
Estado de situacion financiera, | Trimestral | 22 de abrilde | 18 de mayo de (a)
presentado en forma acumulada vy 2020 2020
comparativa con el mismo periodo del
ano. Estados de Resultados, presentados
en forma acumulada y comparativa con
el mismo periodo del afo anterior.
Correspondiente (enero a marzo 2020).
Estado de Flujo de Efectivo, presentados| Trimestral | 22 de abril de | 18 de mayo de (a)
en forma acumulada y comparativa con 2020 2020
el mismo periodo del afo anterior.
Correspondiente (enero a marzo 2020).
Estado de cambio en el patrimonio| Trimestral | 22 de abril de | 18 de mayo de (a)
acumulado del periodo actual. 2020 2020
Correspondiente (enero a marzo 2020).
Informe de revision de la calificacion de| Trimestral | 22 de abril de | 21 de abril de Ninguna
riesgo de la emision - Feller Rate, S. R. 2020 2020
L., correspondiente al trimestre enero a
marzo 2020).
Informe sobre Valoracion y Estructura de| Trimestral | 22 de abrilde | 18 de mayo de (a)

los Activos que constituyen el Fondo de
Inversion; correspondiente al trimestre
enero a marzo 2020).

2020

2020
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En este detalle anterior de las comunicaciones remitidas a la SIMV, no estan consideradas las informaciones de
remision de informaciones de la Administradora de Fondos de Inversion como tal, ni la remision diaria que
debe remitir el Fondo.

En fecha 24 de abril de 2020, verificamos el cumplimiento del literal d) del Articulo 57 de la Resolucion R-
CNV-2017-11-MV que modifica la R-CNV-2014-22-MV, sobre las informaciones que debe publicar en la pagina
web y remisiones a la Superintendencia de Valores, notando que, a la fecha indicada anteriormente, se
encontraba disponible cada uno de los requerimientos en dicho Articulo.

(a) Debido a las disposiciones emitidas por la Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV) a través de la
comunicacion C-SIMV-2020-06-MV se otorgd una flexibilidad de 15 dias habiles en las entregas de
informaciones entre las medidas tomadas para la contencion del COVID-19, por lo cual la entrega de estas
informaciones se realizaron a los 4 y 12 dias habiles, cumpliendo con lo dispuesto en dicha
comunicacion, tal como pudimos validar en la recepcion de estos documentos, asi como por la informacion
recibida de la Administradora del Fondo.

Descripcion de errores o excepciones encontradas si existe alguna:
Ninguna a considerar.

OBJETIVO:
M) Cualquier situacion o evento detectado que pudiere implicar conflicto de interés

en sus actuaciones frente a los aportantes o con la sociedad administradora.

Descripcion del procedimiento realizado:

Durante el trimestre de enero a marzo de 2020, conforme a los datos y documentos puestos a nuestro
conocimiento por parte de la Administradora del Fondo y resultados obtenidos de nuestra revision, asi como
también a la comunicacion recibida por nosotros de la sociedad administradora de fecha 01 de abril de 2020,
no existieron situaciones a revelar en el presente informe.

Resultado del procedimiento realizado:

Conforme a comunicacion recibida por nosotros en fecha en fecha 01 de abril de 2020, donde no existieron
situaciones a revelar en el presente informe.

Descripcion de errores o excepciones encontradas si existe alguna:
Ninguna a considerar.

OBJETIVO:
N Cualquier irregularidad o incumplimiento de las obligaciones a cargo de la sociedad

administradora en relacién con el fondo de inversién

Descripcion del procedimiento realizado:

Durante el trimestre de enero a marzo de 2020, conforme a los datos e informaciones y documentos puestos a
nuestro conocimiento por parte de la Administradora del Fondo y a los resultados obtenidos de nuestra
revision, y a la comunicacion recibida de la sociedad administradora de fecha 01 de abril de 2020, no existieron
situaciones a revelar en el presente informe.

Resultado del procedimiento realizado:

Conforme a comunicacion recibida por nosotros en fecha en fecha 01 de abril de 2020, donde no existieron
situaciones a revelar en el presente informe.

Descripcion de errores o excepciones encontradas si existe alguna:
Ninguna a considerar.
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OBJETIVO:
O) Cualquier actividad, interna o externa, del fondo de inversion y de la sociedad

administradora que pudiera entorpecer el funcionamiento normal del fondo de
inversion (laboral, administrativo, causas de fuerza mayor, etc.)

Descripcion del procedimiento realizado:

Verificamos conforme a los resultados obtenidos de nuestra revision y, por la administradora del fondo, no
existieron situaciones a revelar en el presente informe que pueda entorpecer el funcionamiento del Fondo de
Inversion.

Resultado del procedimiento realizado:

Durante el trimestre de enero a marzo de 2020, conforme a los resultados obtenidos de nuestra revision y a la
comunicacion recibida de la sociedad administradora de fecha 03 de abril de 2020, no existieron situaciones a
revelar en el presente informe que puedan entorpecer el funcionamiento del Fondo de Inversion; sin embargo,
cabe destacar que por el brote del COVID-19, se vieron obligados a partir del 19 de marzo a trabajar de forma
remota, sin que esto afectara o entorpeciera el funcionamiento del fondo.

Descripcién de errores o excepciones encontradas si existe alguna:
Ninguna a considerar.

OBJETIVO:
P) Cualquier documento de indole legal que impliquen procesos de naturaleza civil,

comercial, penal o administrativo involucrados contra el fondo de inversion

Descripcion del procedimiento realizado:

Solicitamos al Emisor mediante comunicacion escrita, informarnos si durante el trimestre revisado existieron
acciones legales, litigios y notificaciones.

Resultados del procedimiento realizado:

Obtuvimos informacion de los asesores legales internos de la Administradora del Fondo de Inversion y del Fondo

de Inversion Cerrado Renta Fija Capitalizable en la misma nos indican que no existen asuntos legales
pendientes relacionados con las actividades propias de la Administradora ni de la Emision seglin
comunicaciones recibidas de los asesores legales del Fondo, en fecha 13 de abril de 2020.

Descripcion de errores o excepciones encontradas si existe alguna:
Ninguna a considerar.

OBJETIVO:
Q Modificaciones al reglamento interno y prospecto de emisién del fondo

Descripcion del procedimiento realizado:

Solicitamos al emisor mediante comunicacion escrita, informarnos si durante el trimestre revisado fueron
realizadas modificaciones al Reglamento Interno y prospecto de inversion del fondo.

Resultados del procedimiento realizado:

En asamblea extraordinaria en fecha 08 de enero del 2020, fue aprobada la modificacion al Reglamento
Interno del Fondo, el Prospecto de Emision y cualquier otro documento que respalde el Fondo de Inversion
Cerrado Renta Fija Capitalizable Popular (RMV: SIVFIC-005), con el propésito principal de extender la vigencia
del mismo por cinco (5) anos adicionales y modificar especificamente los apartados de: (i) politica de
Inversion; (ii) Politica de Endeudamiento; (iii) Estructura de Comisiones Cobradas a los Aportantes; y (iv)
Causas de Liquidacion del Fondo; y en particular del Prospecto de Emision modificar el apartado de: (i)
Politica de Inversion, para especificar que la duracion promedio ponderada de la cartera de inversiones del
fondo no podra exceder de siete (7) anos.
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Descripcion de errores o excepciones encontradas si existe alguna:
Ninguna a considerar.

OBJETIVO:
R) Cambios en la estructura organizacional de la sociedad administradora, incluyendo

aquellos relativos al administrador y miembros del comité de inversiones del fondo
de inversidon que corresponde

Descripcion del procedimiento realizado:

Solicitamos a la Administradora del fondo comunicacion por escrita, informarnos si durante el trimestre
revisado existieron cambios en la composicion del comité de inversion.

Resultados del procedimiento realizado:

Mediante comunicacion recibida de la Administradora del fondo de fecha 01 de abril de 2020, observamos que
durante el trimestre de enero a marzo de 2020, la composicion del comité de inversiones del Fondo no
presentd cambios.

Conforme a las informaciones contenidas en el Prospecto de Emision, asi como el Reglamento Interno del
fondo, el comité de inversion esta compuesto por los miembros que se detallan a continuacion:

Nombre Posicion
Clifton Ramirez Diaz Presidente
Marielle Garrido Vicepresidente
Anmer J. Rodriguez Miembro
Natalia Fernandez Secretaria

Enajenacion de acciones a la Administradora:

Durante el trimestre de enero a marzo de 2020, no se han producido enajenacion de las acciones de la
Administradora del Fondo de Inversion, este hecho fue confirmado mediante comunicacion recibida de la
Administracion del Fondo de fecha 03 de abril de 2020.

El detalle de la composicion accionaria y la participacion porcentual de la Administradora del Fondo de
Inversiones no tuvo variacion durante el trimestre.

Composicién accionaria y participacion porcentual de la Administradora del Fondo

Accionista Participacién accionaria % de participacién
Grupo Popular, S. A. 3,599,999 99.99%
Manuel E. Jiménez 1 0.01%
3,600,000 100%

Descripcion de errores o excepciones encontradas si existe alguna:
Ninguna a considerar.
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OBJETIVO:
S) El cumplimiento de la sociedad administradora, los miembros del comité de

inversiones y demas subordinados de la sociedad administradora a las disposiciones
de la Ley, el Reglamento y las normas que le sean aplicables en relacién al fondo
de inversién.

Descripcion del procedimiento realizado:

Solicitamos a la administradora del fondo mediante comunicacion escrita, el cumplimiento de la Sociedad
Administradora, miembros del Comité de Inversiones y demas subordinados de la misma, las disposiciones de la
Ley, el Reglamento y las normas que le sean aplicables en relacion al fondo de inversion, por lo que no existen
situaciones a revelar en el presente informe.

Resultados del procedimiento realizado:

Durante el trimestre de enero a marzo de 2020, conforme a los datos y documentos puestos a nuestro
conocimiento por parte de la Administradora del Fondo y a los resultados obtenidos de nuestra revision, asi
como también a la comunicacion recibida por nosotros de fecha 01 de abril de 2020, por lo cual no existieron
situaciones a revelar en el presente informe. Observamos el cumplimiento de la Sociedad Administradora,
miembros del Comité de Inversiones y demas subordinados, las disposiciones de la Ley, el Reglamento y las
Normas que le son aplicables en relacion al Fondo de inversion.

Descripcion de errores o excepciones encontradas si existe alguna:
Ninguna a considerar.

OBJETIVO:
T) Cualquier otra obligacion establecida en el prospecto de emisién, el contrato de

servicios, el reglamento interno del fondo y las disposiciones legales vigentes,
asimismo cualquier elemento o suceso que conlleve implicaciones juridicas, de
reputacion o econémicas para la sociedad administradora y el fondo de inversion

Descripcion del procedimiento realizado:

Solicitar cualquier informacion adicional, asi como la carta de representacion con informacion relevante a
presentar.

. Solicitamos a la Administradora de Fondos de Inversion Popular, S. A. (AFI Popular, S. A.), la Carta de
Representacion correspondiente al trimestre enero a marzo de 2020, documento que resume de
manera general las condiciones surgidas durante nuestro proceso de revision, relacionados con la
integridad de las transacciones revisadas y otros asuntos.

. La Administradora de Fondos de Inversion Popular, S. A. (AFl Popular, S. A.), nos suministré la
comunicacioén que le fue enviada por Depositos Centralizados de Valores Dominicana CEVALDOM, en la
misma pudimos confirmar los valores de la emision vigente, cuyos datos validamos con los montos
registrados en la contabilidad del Fondo.

Resultado de los procedimientos realizados:

. Procedimos a verificar el envio de la comunicacion remitida por parte de la Administradora a la
Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV) en fecha 20 de marzo 2020, notificando como hecho
relevante el efecto de las situaciones relativas al COVID-19 que puedan impactar positiva o
negativamente la posicion juridica, econémica, financiera o el precio de los valores en el mercado
segln el inciso XX de la circular C-SIMV-2020-06 de fecha 18 de marzo de 2020.

. Verificamos el envio de la comunicacion remitida por parte de la administradora a la
Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV) en fecha 18 de marzo 2020, notificando la activacion
del plan de contingencia para la mitigacion de riesgos para el fondo y la administradora tal como se
establece en el inciso XIV de la circular C-SIMV-2020-06-MV de fecha 18 de marzo de 2020.
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Eventos Posteriores

Verificamos en fecha 13 de mayo de 2020 se nos fue notificados por parte de la Administradora de
Fondos Popular S, A., que la celebracion de las Asambleas de Aportantes de los fondos administrados
por AFl popular fueron pautados para el dia jueves 25 de junio de 2020. En dicha fecha estaran
programadas las cinco (5) Asambleas de Aportantes para tratar los temas ordinarios y extraordinarios

de los fondos.

Recibimos la comunicacion en fecha 7 de abril de 2020 de la Superintendencia del Mercado de
Valores (SIMV) aprobando una proérroga solicitada por la Administradora del Fondo de Inversion
Popular para la celebracion de la Asamblea ordinaria del fondo a mas tardar el 30 de junio del 2020.

Recibimos la comunicacion emitida por la Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV) recibida el
05 de mayo de 2020, nos indica que han concedido una prorroga para la remision de las informaciones
anuales del 2019, hasta el 13 de julio de 2020.

Recibimos una comunicacion por parte de la administradora la cual nos indicé que estara haciendo
uso de los plazos otorgados por la Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV) para la remision de
la informaciones de la AFl y el Fondo de forma (mensual, trimestral, semestral y anual), de acuerdo a
las circulares y comunicaciones remitidas por parte del Regulador de forma directa, a través de la
Asociacion Dominicana de Administradoras de Fondos de Inversion (ADOSAFI) y su pagina web, debido
a que la Administradora de Fondos de Inversion Popular, S.A. (AFI Popular) no esta trabajando al 100%
de su capacidad por el impacto del COVID-19.

Dentro de los aspectos a resaltar en los cambios en el calendario de remision de informacion de la
Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV), flexibilizé la fecha limite para el envi6 del informe
del Representante de la masa de aportantes que originalmente era el 08 de mayo del 2020, como
consecuencia de los acontecimientos surgidos por la pandemia del Covid-19, otorgando 10 dias habiles
posterior al plazo indicado, siendo la nueva fecha el 22 de mayo del 2020.

Actas del Consejo de Administracion Posteriores

El acta estatutaria 2020 del consejo de administracion correspondiente a la fecha 21 de abril de 2020,
el consejo de administracion dio a conocer de manera remota mediante correo electronico la
aprobacion de la designacion del sustituto del Secretario del Consejo de Administracion. Fijar las
fechas de las reuniones ordinarias del Consejo de Administracion. Aprobar los comités necesarios
para ejercer un seguimiento y control eficaz del funcionamiento de la Sociedad, designar sus
miembros y fijacion de sus atribuciones. Aprobar los reglamentos de los comités de apoyo del Consejo
de Administracion de AFl Popular. Aprobar la composicion del comité de Inversiones de la sociedad.
Aprobar la composicion del Comité de Cumplimiento de la Sociedad. Aprobar la composicion del
comité de Riesgo de la sociedad. Aprobar la composicion del Comité de Nombramiento y
Remuneracion de la Sociedad. Aprobar la composicion del Comité de Auditoria y Cumplimiento
Regulatorio de la entidad. Ratificar las atribuciones del Presidente del Consejo de Administracion de
la sociedad. Delegar facultades en el Presidente y Vicepresidente del Consejo de Administracion y en
el Gerente General de la sociedad. Delegar facultades del Consejo de Administracion en el Gerente
General de la Sociedad; y Aprobar las politicas de firmas de la sociedad.

El acta del Consejo de Administracion No. CA-EXT-NP-03-2020 correspondiente a la fecha 21 de abril
de 2020, donde dio seguimiento a temas pendientes; Ratificar las actas anteriores del Comité de
Cumplimiento, Comité de Riesgo y Comité de Inversiones; Conocer y aprobar el informe de Gestion
Anual 2019 (Memoria AFI Popular); Conocer y aprobar el informe Anual de Gobierno corporativo 2019;
Conocer y aprobar el orden del Dia de la Asamblea General Extraordinaria- Ordinaria Anual de la
Sociedad; Conocer y aprobar el proyecto de resolucion para la Asamblea General Extraordinaria-
Ordinaria Anual de la Sociedad; Conocer y aprobar las reformas adicionales a la modificacion de los
Estatutos Sociales de la sociedad; Aprobar la modificacion de los documentos operativos de AFI
popular para la adecuacion al nuevo Reglamento de Sociedades Administradoras y Fondos de
Inversion.
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. Aprobar la modificacion a los Reglamentos Internos de los fondos administrados y cualquier otro
documento que respalde los fondos, con el proposito de su adecuacion al nuevo Reglamento de
Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion; Conocer y aprobar los Estados Financieros
Auditados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019; Designar los Auditores Externos de la Sociedad;
Aprobar la facultad de firma de la Gerente General y la Gerente de Contabilidad; Aprobar la
Declaracion Jurada de Veracidad, Exactitud y Razonabilidad de las informaciones financieras
remitidas; Ratificar la activacion del Plan de contingencia por Riesgo de Contagio COVID-19; Ratificar
la solicitud de prorroga solicitada para la celebracion de las Asambleas de Aportantes, hasta el 30 de
junio del 2020; Aprobar la designacion de Certificados de firmas digitales a todos los miembros del
Consejo de Administracion.

Nivel de Liquidez:

Tal y como se establece en el Prospecto de Emision del Fondo contara con una apropiada liquidez en efectivo
acorde a sus necesidades y objetivos de inversion, con un minimo de cero punto veinticinco por ciento (0.25%)
y un maximo de veinte por ciento (20%) del valor de su patrimonio neto.

El efectivo se mantendra invertido hasta en un cien por ciento (100%) en depésitos en Entidades de
intermediacion financiera del sistema financiero nacional, con una calificacion de riesgo minima equivalente a
grado de inversion.

En comunicacion de fecha 31 de enero de 2017, segun disposicion de la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana (SIMV), se indicé la inclusion para el calculo del indice de liquidez las
cuentas corrientes y de ahorro. Siendo esto aplicado por el Fondo a partir del 31 de enero de 2017.

Liguidacién anticipada:

Durante el trimestre de enero a marzo de 2020, segun las informaciones financieras suministradas por la
Administradora del Fondo de Inversion Cerrado pudimos observar que no se realizaron liquidaciones
anticipadas de las cuotas de participacion por un valor colocado de RD$1,500,000,000.

Aunque no hubo redencion anticipada de las cuotas de los fondos. En fecha 23 de marzo del 2020, se vencio
la vigencia de los cuotas originales del fondo, debido a esto, se generaron devoluciones y recompras cuotas
por un valor de RDS 625,109,054. Debido a la Asamblea Extraordinaria celebrada el 08 de enero de 2020, se
aprobo la extension de vigencia del fondo hasta el 23 de marzo del 2025.

Pagos realizados:

Seglin informaciones contenidas en el Prospecto de Emision, los rendimientos del Fondo de Inversion
Cerrado Renta Fija Capitalizable Popular se realizaran en un pago Unico, a vencimiento de la emision el 23
de marzo de 2025. La Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Popular, S. A. (AFI Popular, S. A.),
procedera a la capitalizacion del cien por ciento (100%) de los beneficios del fondo netos de gastos y
comisiones generados por el portafolio. Los pagos seran realizados a través de CEVALDOM.

Seglin comunicacion recibida por la Administradora de Fondos de Inversion Popular, S. A. (AFI Popular, S.
A.) en fecha 23 de marzo de 2020; Los dividendos acumulados con fecha de corte 22 de marzo de 2020,
fueron pagados a través de Cevaldom, Depdsito Centralizado de Valores, S. A. en fecha 27 de marzo de
2020 via transferencia bancaria 789657574 del Banco Popular Dominicano.

Actas de asambleas celebrada

Durante el trimestre de enero a marzo de 2020, se realizaron las siguientes actas del Comité de Inversiones,
del comité de administracion y de asamblea de aportantes:

Comité de Inversiones

) El acta de Comité de Inversiones No.CI-NP-01-2020 correspondiente a la fecha 23 de marzo de 2020,
donde se ratifico el Acta de la sesion ordinaria anterior de fecha 28 de febrero de 2020, Los miembros
del comité de inversiones decidieron conocer y aprobar la distribucion de dividendos acumulados del
Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Pago Recurrente Popular; Conocer y aprobar la recompra de
cuotas de participacion del Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Pago Recurrente Popular; Conocer
y aprobar la distribucion de dividendos acumulados del Fondos de Inversion Cerrado Renta Fija
Capitalizable Popular; Conocer y aprobar la recompra de cuotas de participacion del Fondo de
Inversion Cerrado Renta Fija Capitalizable Popular y tema libre.
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El acta de Comité de Inversiones No.CI-NP-01-2020 correspondiente a la fecha 31 de enero de 2020,
donde se ratifico el Acta de la sesion ordinaria anterior de fecha 30 de diciembre de 2019; Conocer y
aprobar la distribucion de dividendos del Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Pago Recurrente
Popular; Conocer y ratificar la comision por Administracion pagada a AFI Popular por los fondos FIC
Renta Fija Pago Recurrente Popular, FIC Renta Fija Capitalizable Popular, FIC Renta Fija Multiactivos
Popular, FIC Renta Inmobiliaria Ddlares Popular y FC de Desarrollo de Sociedades Popular; Conocer la
situacion actual de los fondos FIC Renta Fija Pago Recurrente Popular, FIC Renta Fija Capitalizable
Popular, FIC Renta Fija Multiactivos Popular, FIC Renta Inmobiliaria Dolares Popular y FC de
Desarrollo de Sociedades Popular; y tema Libre.

El acta de Comité de Inversiones No.CI-NP-02-2020 correspondiente a la fecha 28 de febrero de 2020,
donde se ratifico el Acta de la sesion ordinaria anterior de fecha 31 de enero de 2020; Conocer y
aprobar la distribucion de dividendos de Fondos de Inversion Cerrado Renta Fija Pago Recurrente
Popular; Conocer y modificar la Comision por Administracion pagada a AFI Popular por los Fondos FIC
Renta Fija Pago Recurrente Popular, FIC Renta Fija Capitalizable Popular, FIC Renta Fija Multiactivos
Popular, FIC Renta Inmobiliaria Délares Popular y FC de Desarrollo de Sociedades Popular; Conocer la
situacion actual de los fondos FIC Renta Fija Pago Recurrente Popular, FIC Renta Fija Capitalizable
Popular, FIC Renta Fija Multiactivos Popular, FIC Renta Inmobiliaria Délares Popular y FC de
Desarrollo de Sociedades Popular; y tema libre.

El acta de Comité de Inversiones No.CI-NP-03-2020 correspondiente a la fecha 31 de marzo de 2020,
donde se ratifico el Acta de la sesion extraordinaria anterior de fecha 23 de marzo de 2020; Conocer
y aprobar la distribucion de dividendos del Fondo de Inversion Cerrado Renta inmobiliaria Dolares
Popular; Conocer y ratificar la Comision por Administracion pagada a AFI Popular por los fondos FIC
Renta Fija Pago Recurrente Popular, FIC Renta Fija Capitalizable Popular, FIC Renta Fija Multiactivos
Popular, FIC Renta Inmobiliaria Ddlares Popular y FC de Desarrollo de Sociedades Popular; Conocer la
situacion actual de los fondos FIC Renta Fija Pago Recurrente Popular, FIC Renta Fija Capitalizable
Popular, FIC Renta Fija Multiactivos Popular, FIC Renta Inmobiliaria Dolares Popular y FC de
Desarrollo de Sociedades Popular ; y tema libre. El dividendo a pagar equivale a la suma de
doscientos cuarenta pesos dominicanos con 13/100 (RD$ 240.13), lo que correspondié a un interés
anualizando de doscientos ochenta y ocho punto dieciséis por ciento (288.16%).

Los miembros del comité de inversiones decidieron aprobar la distribucion de dividendos
correspondientes al trimestre enero-marzo 2020 del Fondo de Inversion Cerrado Renta Inmobiliaria
Dolares Popular, con fecha de corte al 31 de marzo de 2020. El dividendo a pagar equivale a la suma
de Once Ddlares Estadounidenses con 64/100 (USD 11.64) por cuota, lo que correspondid un interés
anualizado de cuatro puntos sesenta y seis por ciento (4.66%); asi como se dio por conocida la
situacion actual de los fondos FIC Renta Fija Pago Recurrente Popular, FIC Renta Fija Capitalizable
Popular, FIC Renta Fija Multiactivos Popular y FIC Renta Inmobiliaria Délares Popular.

Asamblea Extraordinaria de Aportantes

En fecha 8 de enero del 2020, se realizé una Asamblea Extraordinaria de Aportantes, donde fueron conocidas y
aprobadas las modificaciones propuestas al reglamento interno, prospecto de emision, extender la vigencia
del mismo por cinco (5) anos adicionales, distribucion de beneficios acumulados, recompra de cuotas por parte
del Fondo a sus aportantes y Reduccion de la comision cobrada a los aportantes.

Consejo de Administracion

El acta del Consejo de Administracion no presencial No. AFI-CA-01-2020-NP correspondiente a la
fecha 14 de enero de 2020, donde se dio a la conocer y aprobar la declaracion mensual de Solvencia y
Adecuacion del Patrimonio Neto minimo requerido y del indice de adecuacion del patrimonio como
cobertura al riesgo de gestion de los fondos de inversion (IAP) gestionados por la Administradora de
Fondos de Inversion Popular, S,A., Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, correspondiente
al mes de diciembre del afo dos mil diecinueve (2019), elaborada de conformidad con la circular C-
SIV-2015-07-MV, de fecha veinte (20) de julio de dos mil quince (2015), para ser remitida a la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, a mas tardar el dieciséis (16)
de enero del dos mil veinte (2020).
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El acta del Consejo de Administracion no presencial No. AFI-CA-02-2020-NP correspondiente a la
fecha 11 de febrero de 2020, donde se dio a conocer y aprobar la declaracion mensual de solvencia y
adecuacion del Patrimonio Neto minimo requerido y del indice de adecuaciéon de patrimonio como
cobertura al riego de gestion de los fondos de inversion (IAP) gestionados por la Administradora de
Fondos de Inversion Popular, S. A., Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, correspondiente
al mes de enero del ano dos mil veinte (2020), elaborada de conformidad con la Circular C-SIV-2015-
07-MV, de fecha veinte (20) de julio de dos mil quince (2015), para ser remitida a la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, a mas tardar el catorce (14) de
febrero del dos mil veinte (2020).

El acta del Consejo de Administracion no presencial No. AFI-CA-03-2020-NP correspondiente a la
fecha 11 de marzo de 2020, donde se dio a conocer y aprobar la declaracion mensual de solvencia y
adecuacion del Patrimonio Neto minimo requerido y del indice de adecuacion de patrimonio como
cobertura al riesgo de gestion de los fondos de inversion (IAP) gestionados por la Administradora de
Fondos de Inversion Popular, S. A., Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, correspondiente
al mes de febrero del afo dos mil veinte (2020), elaborada de conformidad con la Circular C-SIV-
2015-07-MV, de fecha veinte (20) de julio de dos mil quince (2015), para ser remitida a la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, a mas tardar el trece (13) de
marzo del dos mil veinte (2020).

El acta del Consejo de Administracion no presencial No. AFI-CA-04-2020-NP correspondiente a la
fecha 13 de abril de 2020, donde se dio a conocer y aprobar la declaracién mensual de solvencia y
adecuacion del patrimonio neto minimo requerido y del indice de adecuacion de patrimonio como
cobertura al riesgo de gestion de los fondos de inversion (IAP) gestionados por la Administradora de
Fondos de Inversion Popular, S. A., Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, correspondiente
al mes de marzo del ano dos mil veinte (2020), elaborada de conformidad con la circular C-SIV-2015-
07-MV, de fecha veinte (20) de julio de dos mil quince (2015), para ser remitida a la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, a mas tardar el quince (15) de
abril del dos mil veinte (2020).

El acta del Consejo de Administracion no presencial No. CA-01-2020 correspondiente a la fecha 13 de
febrero de 2020, se conocid la presentacion de la propuesta por parte de deloitte; Ratificar Actas
anteriores; Seguimiento a temas pendientes; Ratificar la politica y el monto establecido a la caja
chica de AFI Popular; Conocer y aprobar el informe de Auditoria Interna, ANEF-2019-026
correspondiente al periodo enero-septiembre de 2019; Incrementar la Comision por Administracion
del FIC Renta Inmobiliaria Dolares Popular de 1.00% a 1.50%, Reducir la Comision por Administracion
del FIC Renta Fija Pago Recurrente Popular y FIC Renta Fija Capitalizable Popular de 1.75% a 1.25%
con efectividad al 16 marzo 2020 y Ratificar las comisiones por administracion asignada al FIC Renta
Fija Multiactivos Popular y FIC Desarrollo de Sociedades Popular; Conocer la propuesta de compra del
inmueble Plaza Pueblo Bavaro, por un monto aproximado de USD 1.265MM y del inmueble Hotel
Hampton, por un monto aproximado de USD 16MM; Conocer la propuesta de inversion en Bon
Agroindustrial, S, A., por parte del FIC Desarrollo de Sociedades Popular; tema libre.

El acta del Consejo de Administracion No. CA-EXT-NP-01-2020 correspondiente a la fecha 10 de marzo
de 2020, donde dio a conocer y aprobar los siguientes temas: Seguimiento a temas pendientes;
Ratificar las actas anteriores del Comité del Comité de Cumplimiento, Comité de Riesgos y Comité de
Inversiones; Conocer y aprobar la propuesta de modificacion de los Estatutos Sociales de la Sociedad,
asi como autorizar el deposito de los documentos correspondientes ante la Superintendencia del
Mercado de Valores; Conocer y aprobar los informes de cumplimientos regulatorios 2019, del Fondo
de Inversion Cerrado Renta Fija Capitalizable Popular, Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Pago
Recurrente Popular, Fondo de inversion Cerrado Renta Inmobiliaria Dolares Popular, Fondo de
Inversion Cerrado Renta Fija Multiactivos Popular y del Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades
Popular; Conocer y aprobar los informes de Control Interno, de la Sociedad (AFI Popular), del Fondo
de Inversion Cerrado Renta Fija Capitalizable Popular, Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Pago
Recurrente Popular, Fondo de inversion Cerrado Renta Inmobiliaria Doélares Popular, Fondo de
Inversion Cerrado Renta Fija Multiactivos Popular y del Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades
Popular; Conocer y aprobar los resultados de la Evaluacion del Consejo de Administracion 2019.
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El acta del Consejo de Administracion No. CA-EXT-NP-02-2020 correspondiente a la fecha 25 de marzo
de 2020, donde dio a conocer y aprobar la modificacion realizada al Acto Auténtico de Constitucion
del Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Pago Recurrente Popular; Conocer y aprobar la
modificacion realizada al Acto Auténtico de Constitucion del Fondo de Inversion Cerrado Renta
Capitalizable Popular.

Descripcion de errores o excepciones encontradas si existe alguna:
Ninguna a considerar.
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